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1.1 Produzione e bilancio Mondiale

• Superfici -1%; Rese +3%; Produzione +2%

• Consumi +3%

• Export (= import) +12%

Riduzione stock finali e del rapporto stock finali/consumi

Fonti: USDA, dati in .000 ha; .000 t e t/ha

Serie storica, raccolto 2018 (MY 18/19) e variazione % rispetto al 2017
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1.2 Produzione e bilancio USA
Serie storica, raccolto 2018 (MY 18/19) e variazione % rispetto al 2017

• Superfici -1%; Rese +1%; Produzione invariata 37% della produzione mondiale

• Consumi +2%

• Export invariato 37% dell’export mondiale

Riduzione stock finali e del rapporto stock finali/consumi

Fonti: USDA, dati in .000 ha; .000 t e t/ha
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1.3 Produzione e bilancio Brasile
Serie storica, raccolto 2018 (MY 18/19) e variazione % rispetto al 2017

• Superfici +5%; Rese +9%; Produzione +15% 8% della produzione mondiale

• Consumi +3%

• Export +23% 17% dell’export mondiale

Invariati stock finali ma diminuisce il rapporto stock finali/consumi
Fonti: USDA, dati in .000 ha; .000 t e t/ha
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1.4 Produzione e bilancio Argentina
Serie storica, raccolto 2018 (MY 18/19) e variazione % rispetto al 2017

• Superfici invariate; Rese +32%; Produzione +32% 4% della produzione mondiale

• Consumi +4%

• Export +21% 17% dell’export mondiale

Aumento stock finali e del rapporto stock finali/consumi
Fonti: USDA, dati in .000 ha; .000 t e t/ha



8

1.5 Produzione e bilancio Ukraina
Serie storica, raccolto 2018 (MY 18/19) e variazione % rispetto al 2017

• Superfici +1%; Rese +43%; Produzione +45% 3% della produzione mondiale

• Consumi +19%

• Export +51% 17% dell’export mondiale

Aumentano gli stock finali ma diminuisce il rapporto stock finali/consumi
Fonti: USDA, dati in .000 ha; .000 t e t/ha
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1.6 Produzione e bilancio UE
Serie storica, raccolto 2018 (MY 18/19) e variazione % rispetto al 2017

• Superfici -4%; Rese +1%; Produzione -3% 5% della produzione mondiale

• Consumi +8%

• Import +14% (record storico) 12% dell’import mondiale

Riduzione stock finali e rapporto stock finali/consumi
Fonti: USDA, dati in .000 ha; .000 t e t/ha
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1.7 Produzione e bilancio Cina
Serie storica, raccolto 2018 (MY 18/19) e variazione % rispetto al 2017

• Superfici -2%; Rese +1%; Produzione -1% 23% della produzione mondiale

• Consumi +5%

• Import +44% 3% dell’import mondiale

Riduzione stock finali e rapporto stock finali/consumi
Fonti: USDA, dati in .000 ha; .000 t e t/ha
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2.1 Andamento Prezzi, storico

Dal 2015:

• Ridotta volatilità

• Prezzi medio - bassi

Fonti: Areté 
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2.2 Andamento Prezzi, ultimo anno

Da novembre 2018:

• Trend di prezzo in aumento

• Spread Matif – Bologna azzerato

Fonti: Areté 
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2.3 Andamento Prezzi, il driver mondiale

Fonti: Areté 
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3.1 Mercato corrente, fattori di incertezza esogeni

 USDA SHUTDOWN:

 Mancata pubblicazione dei report attesi ad inizio anno, fondamentali riferimenti per il mercato

- revisioni stime di produzione (in particolare per mais e soia) e avanzamento semina grano invernale

 Incognita sulla data di ripresa dei servizi USDA

.

 GUERRA COMMERCIALE USA-CINA (import tax per soia):

 L’incertezza nel mercato della soia si riflette sugli altri mercati, incluso quello del mais:

- reale potenziale di export soia USA (-40% rispetto alla scorsa campagna al 15/12 2018)

- conseguente andamento prezzi soia e suo rapporto con il prezzo del mais

- effetto di quanto sopra sulle semine 2019 negli USA

Di fatto, il mercato ad oggi sembra assumere il permanere dei dazi imposti dalla Cina (almeno a breve) e
l’impossibilità di raggiungere i livelli di export degli USA indicati da USDA.
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 METEO SUD AMERICA, MAIS:

 Siccità in Brasile:

- 1° raccolto: fase di sviluppo colturale (raccolto in marzo – aprile)

- 2° raccolto: primissime fasi di semina (gennaio – marzo)

 Piogge in Argentina

- fasi iniziali di raccolta

3.2 Mercato corrente, fattori di incertezza interni
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4.1 Mercato, prospettive 2019

 La riduzione del rapporto stock / utilizzi negli USA e nelle principali aree si configura come fattore
rialzista per la campagna in corso

 Tuttavia, i prezzi storicamente bassi della soia stanno limitando il potenziale di aumento sulle piazze
del mais

 La presenza di molteplici fattori di incertezza, soprattutto quelli esterni, complicano la lettura del
mercato nel breve

 Infatti, da inizio dicembre ad oggi, Chicago si è mosso in un ristretto range (3.6-3.7 USD/bu)

 I mercati europei (MATIF) hanno invece registrato aumenti di circa +5% ma in ragione del maggior
fabbisogno di import

 Al momento il mercato sta assumendo il mantenimento dei dazi cinesi e la scarsa probabilità di
aumenti di rilievo nel mercato della soia che causerebbe un effetto domino anche su altri mercati

 Tuttavia, le attuali condizioni di campo e colturali del mais in Sud America sono ulteriori elementi
rialzisti nel medio – lungo periodo
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